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Vuoden 2026 ensimmainen osavuosikatsaus perustuu talouslukujen osalta paaosin
kolmen kuukauden toteutumatietoihin. Osavuosikatsaus sisaltaa vuositason
ennusteen talouden toteutumisesta.

HSL:n alkuvuosi 2026 on toteutunut paaosin talousarvion mukaisesti, ja toiminnan
keskeiset tunnusluvut ovat kehittyneet myonteisesti. Joukkolilkkenteen kysynta on
kasvanut odotettua hieman nopeammin, ja matkustajamaarien ennustetaan kasvavan
399 miljoonaan nousuun, mika ylittda talousarvion (391 milj. nousua) tason ja on jo yli
vuoden 2019 tason (edellinen korkein taso). Lipputulot ovat kehittyneet suotuisasti ja
niiden arvioidaan kasvavan edellisvuodesta 5,4 prosenttia seka ylittdvan talousarvio
noin 3,4 miljoonalla eurolla.

Osavuosikatsausennusteen mukaan toimintatuotot ovat vuositasolla yhteensa 993,2
milj. euroa, mika on 3,2 milj. euroa (0,3 %) enemman kuin talousarviossa arvioitu.
Vuoden 2026 talousarviossa lipputulotavoitteeksi asetettiin 407,6 milj. euroa.
Ennusteen mukaan lipputulot toteutuvat 411,0 milj. euron suuruisina. Vuoden 2026
hinnoittelussa toteutettiin 3,1 prosentin tasokorotus. Muiden toimintatuottojen
arvioidaan kertyvan paaosin talousarvion mukaisesti; ennuste on tédssa vaiheessa 0,2
milj. euroa talousarviota pienempi.

Toimintakulujen arvioidaan olevan 992,4 milj. euroa, mika ylittda talousarvion 2,5
milj. eurolla (0,3 %). Joukkoliikenteen operointikustannusten ennustetaan
kustannustason nousun seurauksena ylittavan talousarviossa varatun maararahan.
Muiden toimintakulujen ennustetaan toteutuvan talousarvion mukaisina. Mikali
kulujen kehitys jatkuu ensimmaisen osavuosikatsausennusteen mukaisena ja ylittaa
yhtymakokouksen hyvaksyman sitovan kuluarvion, valmistellaan ylityksesta
talousarvion muutosesitys syksylla 2026.

Investointimenojen arvioidaan toteutuvan 22,0 milj. euron suuruisena ja jaavan -3,4
milj. euroa alle talousarvion (-13,4 %). Investointitaso jaa ennusteen mukaan
talousarviota alemmaksi, mika johtuu erityisesti likennedatan uudistamishankkeen
osittaisesta siirtymisesta myohemmalle ajankohdalle. Kehittamisen uusi hallintomalli
my0s ajoittaa ja mitoittaa investoinnit entistd paremmin strategiaan ja budjetointiin
sopiviksi. Investointien poistojen ennustetaan toteutuvan talousarvion mukaisina.

Edella mainituista syista johtuen tilikauden tuloksen arvioidaan olevan 14,0 mil|.
euroa alijadmainen, kun talousarvio oli laadittu 14,6 milj. euron alijaamaiseksi.
Tuloksen ennustetaan olevan tdssa vaiheessa hieman talousarviota parempi johtuen
suotuisesta tulokehityksesta.

Vastuullisuusty6 etenee suunnitellusti. HSL on edistanyt esteettomyytta, kehittanyt
paastdlaskentaa ja kdynnistanyt selvityksen siirtymisesta nettonollatavoitteeseen.
Alustavien tietojen mukaan kasvihuonekaasupaastot ovat vahentyneet 25 prosenttia
vuodesta 2024 (tavoite: -24 %).
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Toimintaymparistdon liittyy kuitenkin epavarmuustekijoita ja riskeja. Laajat
joukkoliikenteen sujuvuuteen vaikuttavat tydmaat heijastuvat edelleen
matkustajamaariin ja lipputuloihin. Merkittdvimmat hairiot kohdistuvat
junaliikenteeseen, jossa Pohjois-Haagan, Kannelmaen ja Malminkartanon
asemaremontit seka rantaradan tyot heikentavat palveluiden toimivuutta.
Samanaikaisesti kustannustehokkuustavoitteita rasittavat energian hinnan nousu ja
geopoliittinen epavarmuus kuten Hormuzinsalmen tilanteeseen liittyvat riskit seka
Ukrainan sota, jotka heijastuvat energiamarkkinoiden hintavaihteluihin.

Kokonaisuutena osavuosikatsaus osoittaa, ettd HSL:n toiminta on alkuvuonna
vakaalla pohjalla, mutta toimintaymparistén epavarmuustekijat seka
kustannuspaineet edellyttdvat tarkkaa seurantaa ja sopeutumiskykya.
Osavuosikatsauksia laaditaan kvartaaleittain. Seuraava osavuosikatsaus laaditaan
kesakuun jalkeen ja julkaistaan elokuussa.

Hallitus paattaa merkita tiedoksi osavuosikatsauksen 1/2026.
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