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Vuoden 2026 toinen osavuosikatsaus perustuu talouslukujen osalta padosin kuuden
kuukauden toteutumatietoihin. Osavuosikatsaus sisaltda vuositason ennusteen
talouden toteutumisesta.

Kokonaisuutena osavuosikatsaus osoittaa, ettd HSL:n toiminta on alkuvuoden ollut
vakaalla pohjalla, mutta toimintaympariston epavarmuustekijat seka
kustannuspaineet haastavat hyvin alkanutta kehitysta ja edellyttavat tarkkaa
seurantaa seka sopeutumiskykya.

Matkustuskysynta on kehittynyt odotusten mukaisesti. Erityisesti raitioliikenteen
kasvu on ollut vahvaa ja raitioliikenteen kasvua tukevat uusien raitiolinjojen
vaikutukset. Samaan aikaan kesan laajat ratatyot heikentavat Iahijunaliikenteen
kysyntaa. Poikkeusjarjestelyt nakyvat matkustajamaarissa ja lisaavat
asiakasviestinnan merkitysta. Ennusteen mukaan nousuja odotetaan kuitenkin
edelleen kertyvan 399 milj. (TA 391 milj.), joka on jo enemman kuin vuonna 2019
(edellinen korkein taso). Lipputuloennuste on mailtillistunut ensimmaisen
osavuosikatsauksen ennusteesta, mutta lipputulojen arvioidaan siitad huolimatta
kasvavan edellisvuodesta 5,0 % seka ylittavan talousarvion noin 1,5 milj. eurolla.

Osavuosikatsausennusteen mukaan toimintatuotot ovat vuositasolla yhteensa
991,4 milj. euroa, mika on 1,3 milj. euroa (0,1 %) enemman kuin talousarviossa
arvioitu. Vuoden 2026 talousarviossa lipputulotavoitteeksi asetettiin 407,6 milj. euroa.
Ennusteen mukaan lipputulot toteutuvat 409,1 milj. euron suuruisina. Vuoden 2026
hinnoittelussa toteutettiin 3,1 prosentin tasokorotus. Muiden toimintatuottojen
arvioidaan kertyvan paaosin talousarvion mukaisesti: ennuste on -0,2 milj. euroa
talousarviota pienempi (-0,6 %).

Toimintakulujen arvioidaan olevan 993,2 milj. euroa, mika ylittda talousarvion 3,3
milj. eurolla (0,3 %). Joukkoliikenteen operointikustannusten ennustetaan
kustannustason nousun seurauksena ylittdvan talousarviossa varatun maararahan
5,7 milj. eurolla (0,9 %). Muiden toimintakulujen ennustetaan jaavan -2,4 milj. euroa
alle talousarvion (-2,6 %) paaosin henkildstokulujen ja muiden palveluostojen
jadadessa alle talousarviossa varatun summan. Mikali kulujen kehitys jatkuu syksyn
kuluessa osavuosikatsausennusteen mukaisena ja ylittaa yhtymakokouksen
hyvaksyman sitovan kuluarvion, valmistellaan ylityksesta talousarvion muutosesitys
lokakuussa 2026 hallitukselle ja edelleen paatettavaksi yhtymakokoukseen.

Investointimenojen arvioidaan toteutuvan 22,0 milj. euron suuruisena ja jaavan -3,4
milj. euroa alle talousarvion (-13,4 %). Investointitaso jaa ennusteen mukaan
talousarviota alemmaksi, mika johtuu erityisesti likennedatan uudistamishankkeen
osittaisesta siirtymisesta myohempaan ajankohtaan. Kehittdmisen uusi hallintomalli
my0s ajoittaa ja mitoittaa investoinnit entistd paremmin strategiaan ja budjetointiin
sopiviksi. Investointien poistojen ennustetaan toteutuvan talousarvion mukaisina.

Edella mainituista syista tilikauden tuloksen arvioidaan olevan 16,6 milj. euroa
alijadmainen, kun talousarvio oli laadittu 14,6 milj. euron alijddmaiseksi. Tuloksen
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ennustetaan olevan talousarviota heikompi liilkenteen operoinnin
kustannuskehityksen vuoksi.

Vastuullisuustyo eteni katsauskaudella suunnitellusti. Vastuullisuustydssa edistettiin
esteettdomyyttd yhteistydssa Helsingin kaupungin kanssa, otettiin kayttéoén HSL:n
nettonollatavoite ja kaynnistettiin siihen liittyvan siitymasuunnitelman valmistelu.
Vuoden 2025 paastolaskenta valmistui, ja vastuullisuussisaltdja paivitettiin uuden
strategian seka tulevan kuluttajansuojadirektiivin vaatimusten mukaisesti.

Toimintaymparistoon liittyy epavarmuustekijoita ja riskeja. Talouden
merkittavimmat riskit liittyvat likenndintikorvausten ja erityisesti bussiliikenteen
kustannustason nousuun, joka heikentaa tuloskehitystd matkustajamaarien kasvusta
huolimatta. Lisaksi kesan laajat rataty6t voivat hidastaa matkustuskysynnan
palautumista ja vaikuttaa lipputulojen kertymiseen loppuvuonna. Taloudellisia riskeja
tasapainottavat alkuvuoden vahvana jatkunut matkustuskysynta, lipputulojen
talousarvion mukainen kehitys seka onnistuneet liikenteen kilpailutukset.

Osavuosikatsauksia laaditaan kvartaaleittain. Seuraava osavuosikatsaus laaditaan
syyskuun toteumatietojen perusteella ja julkaistaan lokakuussa.

Hallitus paattaa merkita tiedoksi osavuosikatsauksen 2/2026.

Hallitus paatti hyvaksya ehdotuksen yksimielisesti.
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